Skattmastarens berattelse for
verksamhetsaret 1.1-31.12.2024

Trots Rysslands pagdende anfallskrig
mot Ukraina och eskalerande orolig-
heter i Mellantstern samt USA:s presi-
dentval blev aret 2024 globalt sett ett bra
investeringsar. Inflationen och réntorna
nadde sin kulmen, och réntesdnkningar
paborjades bade i USA och Europa. Ak-
tierna steg fortfarande kraftigt, speciellt i
USA. Déremot visade Helsingforsborsen
en ldngsammare utveckling.

Trots den svaga utvecklingen pa Hel-
singforsborsen har virdet pa Sillskapets
portfolj stigit. For ett ar sedan, det vill
sdga i slutet av 2023 var portfoljens
marknadsvirde cirka 134 mn euro,
medan vardet var cirka 141 mn euro
i slutet av 2024, alltsa en uppgang pa
5,2 %. Detta beror pa att portfoljen diver-
sifierats under de senaste aren, och dér-
med har Helsingforsborsens betydelse
minskat. Portféljens storsta enskilda
innehav ir aktier i Novo Nordisk, vars
kursutveckling varit exceptionell. Da
man beaktar viardefordndringar, vinst-
utdelning, réantor och forsdljningsvinster
kan man konstatera att portfcljens av-
kastning varit +9,2 %. Aret innan, det
vill sdga 2023, var avkastningen cirka
+10 %. Kassaflodet har varit gott, da
bolagens resultat och vinstutdelning
har varit pa god niva. Detta m&jliggor
ater en rekordutdelning 2025, pa cirka
2,5 mn euro (2,3 mn euro 2024).

Fonderna

Forvaltningen av de fria fonderna har
skotts av Nordea Private Bank, med
EM Manu Rimpeld som var bankkon-
takt. Sedan 2022 har de internationella,
alltsé de icke-nordiska, investeringarna
skotts som en diskretionédr portfolj av
Nordea. Den nordiska portfoljen, som
utgor cirka 62 % av aktievikten, for-
valtas som tidigare under Gverinseende
av Ekonomiska radet (ER). Radet har
bestatt av de externa medlemmarna PM
Kim Lindstrom, EM Peter Immonen och
EM Dag Wallgren. Sillskapets repre-
sentanter i ER var Nina Lindfors, Tom
Bohling och Richard Lundell (ordf.). ER
sammantriadde for planeringsmoten fem
ganger under aret.

Placeringarna har ytterligare diver-
sifierats enligt sdllskapets placerings-
riktlinjer. De sa kallade alternativa

investeringarna utgor nu cirka 13 %
av portféljen (7,5 % 2023). Dessa
bestér av investeringar i private equity-
och private debt-fonder, det vill sidga
investeringar i onoterade bolag och
foretagslan. De alternativa investering-
arna gors enbart via etablerade fonder;
inga direkta investeringar har gjorts i
enskilda bolag. Dessutom har vikten
pé den nordamerikanska marknaden
Okats under aret.

Séllskapets investeringar analyseras
kontinuerligt ur héllbarhetssynvinkel.
Portfoljens ESG-rating far ett gott betyg
igen och klassas som AA, detsamma
som jamforelseindex. Portfoljens koldi-
oxidavtryck far ett varde pa 98, vilket &r
17 % ldgre dn jamforelseindexet.

Janssons fond forvaltas pa Aktia. Sty-
relsen i denna fond har bestétt av Tom
Bohling (ordf.) samt Nina Lindfors och
Richard Lundell. Banken har represente-
rats av Tina Ropponen. Portfoljens vérde
var cirka 2,3 mn euro i slutet av aret.

Forutom fonderna har Sillskapet
administrerat tva sjélvstandiga stiftelser:
Karin och Einar Stroems stiftelse samt
Kurt och Doris Palanders stiftelse. Dessa
fusionerades i slutet av 2024 till en stif-
telse med samma syfte som deras fore-
trddare. Styrelserna i stiftelserna utses av
Sallskapet och har under 2024 bestatt av
Tom Wiklund (ordf.) samt Malin Sund
och Richard Lundell. Stroems stiftelses
andel i portféljen var vid utgadngen av
2024 cirka 5,1 mn euro och Palanders
stiftelses andel 286 t euro.

Fastighetsbolaget
Johannesbergsvagen 8

Styrelsen for Fastighetsbolaget Johan-
nesbergsvdgen 8 har bestatt av ordfo-
rande Bjorn Eklund samt medlemmen
Richard Lundell och Thorax disponent.
Under verksamhetsperioden har styrel-
sen sammantrétt tvd ganger och flera
darenden har skotts per e-post. Fred
Packalén fran Freddis Ab har varit
disponent och Seppo Pakkala fastig-
hetsskotare. Vederlaget for Villan och
gardskarlsbostaden har varit 18 €/m?
och for Annexet 6,50 €/m?.

P4 basis av en extern utredning 2022
beslot styrelsen att fornya Villans upp-
varmning och installera jordvdrme.

Projektet blev klart varen 2024 och kom
att kosta totalt 211 038 euro.

P4 hosten gjordes dndringar i réren
och ledandet av regnvattnet frin Vil-
lans tak ner mot huset, som bebos av
gardskarlen. Nu finns det ror som leder
vattnet bort i stéllet for att det bildas en
vattenpdl utanfor huset.

Séllskapets styrelse har utrett moj-
ligheten att bygga ett mindre forradsut-
rymme pa tomten. Eftersom Annexets
kéllare till foljd av brandrisk inte kan
anvandas som forvaringsutrymme finns
det ett tydligt behov av mera utrymme.
En arkitektbyrd har anlitats och rit-
ningar diskuterats inom styrelsen.

Arrendeavtalet for tomten utgar i
slutet av ar 2025. Under aret kom Hel-
singfors stad med ett forslag pa en f6rhoj-
ning av hyran som skulle ha inneburit en
stegvis 6kning till ndrmare 50 000 euro
per &r. Sillskapets styrelse aberopade var
ideella verksamhet och foreslog en rimli-
gare hojning av hyran. Det har ledde till
att drendet hénsk®ots till avdelningen for
affdrstomter. En ansokan om férlangning
av tomtarrendet med 50 &r inldmnades,
men &n sa ldnge har vi inte fatt nagot
svar. En diskussion om en mojlig inlos-
ning av tomten fors simultant.

Sallskapets ordinarie
verksamhet

Sallskapets ekonomi &dr i god balans.
Verksamheten bekostas dels med med-
lemsavgifter, vilka varit 65 euro for
medlemmar bosatta i Nyland, 50 euro
for 6vriga, dels med en frivillig avgift om
20 euro for pensiondrer. Uthyrningen av
Villan och Annexet har varit pd sedvan-
lig niva. Dessutom bidrog fonderna till
verksamhetskostnaderna. Sillskapets
ekonomi stirktes ytterligare av ett bidrag
pa 20 000 euro fran Minervastiftelsen.
Bidraget baserar sig pa professor Ruth
Wegelius testamentdonation till Miner-
vastiftelsen, ddr det stipuleras att Stiftel-
sen genom medlen ska understodja ut-
landska forskares boende i Helsingfors.
Bokslutet och balansutrédkningen pre-
senteras i normal ordning pa Sillskapets
marsmote.
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