Skattmastarens berattelse for
verksamhetsaret 1.1-31.12.2023

Trots Rysslands pagdende anfallskrig
mot Ukraina och eskalerande orolig-
heter i Mellanostern blev aret 2023
globalt sett ett bra ar for investeringar.
Inflationen och riantorna nadde sin kul-
men, och riantesdnkningar forutspas till
2024. Aktierna steg kraftig, speciellt pa
borserna i USA men &dven generellt i Eu-
ropa. Diaremot visade Helsingforsborsen
negativa siffror. Skillnaden &r stor, om
man jamfor den nordamerikanska mark-
naden med en avkastning pa éver 20 %
med utvecklingen pa Helsingforsborsen,
dér avkastningen var negativ, -0,6 %.

Trots den svaga utvecklingen pa Hel-
singforsborsen har Sillskapets portfoljs
varde stigit. For ett drygt ar sedan, det
vill sdga i slutet av 2022 var portfoljens
marknadsvarde cirka 118,5 miljoner
euro, medan virdet var omkring 134
miljoner i slutet av 2023, allts& en upp-
gang pad 9,7 %. Det goda resultatet beror
pa att portfoljen diversifierats under de
senaste aren, och ddarmed har Helsing-
forsborsens betydelse minskat. Portfol-
jens storsta enskilda innehav &r aktier i
Novo Nordisk, vars kursutveckling varit
exceptionell, nédstan +50 %.

Da man beaktar vardeforandringar,
vinstutdelning, rantor och forséljnings-
vinster kan man konstatera att portfol-
jens avkastning var +11 %. Aret innan,
2022, var avkastningen negativ, cirka
-11 %. Kassaflodet var gott eftersom
bolagens resultat och dividender var pa
god niva. Detta majliggor ater en rekord-
utdelning 2024, cirka 2,3 miljoner euro
(2,1 miljoner euro 2023).

Under 2023 erholl Sillskapet via ett
testamente en donation av lektor, FM
Margherita Ahlberg. P4 hennes 6nskan
inrédttades en ny fond, som bér hennes
fordldrars namn, Carl Johan L. och Mar-
git Ahlbergs Fond. Fonden forverkligar
sitt indamal genom att understodja med-
icinsk forskning inom barnsjukdomar,
foretrddesvis barncancer. Startkapitalet
till fonden var cirka 375 000 euro.

Fonderna

Forvaltningen av de fria fonderna skot-
tes av Nordea Private Bank, med EM
Manu Rimpeld som var bankkontakt.
Sedan 2022 har de internationella (dvs.

icke-nordiska) investeringarna skétts
som diskretionédr portfélj av Nordea.
Den nordiska portféljen (som utgor
cirka 76 % av investeringarna) forvalta-
des som tidigare under 6verinseende av
Ekonomiska radet (ER). Radet bestod av
de externa medlemmarna PM Kim Lind-
strom, EM Peter Immonen och EM Dag
Wallgren. Sillskapets representanter i
ER var Pertti Panula, Bjorn Eklund och
Tom Bohling (ordf.). ER sammantradde
fyra génger for placeringsmoten.
Placeringarna har ytterligare diversi-
fierats enligt séllskapets placeringspolicy.
De sa kallade alternativa investeringarna
utgjorde 2023 cirka 7,5 % av portfoljen
(3,3 % 2022). Dessa bestar av inves-
teringar i private equity- och private
debt-fonder, det vill sdga investeringar
i icke-noterade bolag och foretagslan.
De alternativa investeringarna gors en-
bart via etablerade fonder, inga direkta
investeringar har gjorts i enskilda bolag.
Sallskapets investeringar analyseras
kontinuerligt ur hallbarhetssynvinkel.
Portfoljens ESG-rating fick aterigen ett
gott betyg och klassades som AA, det-
samma som jamforelseindex. Portféljens
koldioxidavtryck fick ett viarde pa 65,
vilket dr 47 % ldgre dn jamforelseindex.
Janssons fond forvaltas pa Aktia.
Styrelsen i denna fond bestod av Kaj
Tallroth (ordf.) samt Pertti Panula och
Tom Bohling. Banken representerades
av Tina Ropponen. Portfoljens virde
var cirka 2 miljoner euro i slutet av aret.
Utover fonderna administrerar Sall-
skapet tva sjélvstdandiga stiftelser; Karin
och Einar Stroems stiftelse samt Kurt
och Doris Palanders stiftelse. Styrelserna
i dessa utses av sdllskapet och bestod
under 2023 av Tom Bohling (ordf.) samt
Malin Sund och Tom Wiklund. Vdrdet
pa Stroems stiftelses portfolj var vid ut-
gangen av 2023 cirka 4,8 miljoner och
viardet pd Palanders stiftelse 300 000
euro. Den planerade fusionen av de tva
stiftelserna sker forst 2024.

Fastighetsbolaget
Johannesbergsvagen 8
Styrelsen for Fastighetsbolaget Johan-
nesbergsvigen 8 bestod av ordférande
Bjorn Eklund samt medlemmen Tom

Bohling och Thorax disponent. Under
verksamhetsperioden sammantrddde
styrelsen tre gadnger. Fred Packalén fran
Freddis Ab var disponent och Seppo Pak-
kala fastighetsskotare. Vederlaget for Vil-
lan och gardskarlsbostaden var 18 €/m?
och fér Annexet 6,50 €/m?. Utover nor-
malt underhall renoverades badrummet
i en av forskarbostdderna, och nu har
badrummen i tre ldgenheter genomgatt
renovering inom loppet av négra ar.
I Annexet fornyades AV-tekniken.

Av bade ekologiska och ekonomiska
orsaker bestédlldes en extern utredning
2022 gillande uppvarmningen av Villan.
Styrelsen beslot samma ar att installera
jordvédrme. P& basis av ett anbudsforfa-
rande valdes Tom Allen Senera Oy till
entreprendr i bérjan av 2023. Planering-
en av projektet paborjades under varen,
men da behandlingen av bygglovet drog
ut pa tiden till november i bygginspektio-
nen, fordrojdes dven projektet. 1 slutet
av aret borrades de fyra borrbrunnarna,
och installeringsarbetet fortsitter sa att
projektet borde vara fardigt under var-
vintern 2024. Den totala budgeten for
projektet &r cirka 250 000 euro.

Sallskapets ordinarie
verksamhet

Séllskapets ekonomi &r i god balans.
Verksamheten bekostas delvis med med-
lemsavgifter, vilka var 65 euro for med-
lemmar bosatta i Nyland och 50 euro for
ovriga, delvis med en frivillig avgift om
20 euro for pensiondrer. Uthyrningen av
Villan och Annexet var pa rekordniva.
Dessutom bidrog fonderna till verksam-
hetskostnaderna. Sillskapets ekonomi
stiarktes ytterligare av ett bidrag pa 20
000 euro av Minervastiftelsen. Bidraget
baserar sig pa professor Ruth Wegelius
testamentdonation till Minervastiftelsen,
dar det stipuleras att Stiftelsen ”genom
medlen skall understoda utldndska fors-
kares boende i Helsingfors”.

Bokslutet och balansrdkningen pre-
senterades i normal ordning pa Sallska-
pets marsmote.

Helsingfors den 26 januari 2024

Tom Bohling
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